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Notes to users 
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Summary table - Key indicators 


Tableau sommaire - Indicateurs principaux 


Year Employment, Unemploy- Composite Housing Consumer Real gross Retail Merchandise Merchandise 
and percent ment leading index, starts at price index, domestic sales exports, imports, 
month change rate percent annual rates percent product, volume, percent percent 
change ‘000s change percent percent change change 
change change 
Année Emploi, Taux de Indicateur Mises en Indice des Produit Volume Exportations Importations 
et variation en chémage composite chantier de prix ala intérieur des ventes de de 
mois pourcentage avancé, logements aux consommation, brut réel, au détail, marchandises, marchandises, 
variation en taux annuels variation en variation en variation en variation en variation en 
pourcentage ‘000s pourcentage pourcentage pourcentage pourcentage pourcentage 
Cansim: V 2062811 V 2062815 V 7688 V 52300157 V 41690914 V 41881175 V 52367631 V 191490 V 183406 
2009 -1.6 8.3 -4.0 149 0.3 -3.0 -1.3 -24.4 -15.7 
2010 1.4 8.0 9.4 190 1.8 3.4 5.0 9.6 10.6 
2011 1.5 7.4 # As . a = a 
D 2009 -0.2 8.5 13 176 0.0 0.2 0.9 2.6 3.6 
J 2010 0.2 8.3 0.7 193 0.3 0.7 1.2 2.5 -2.7 
F 2010 0.1 8.2 1.0 202 0.2 0.3 -0.1 -1.0 2.8 
M 2010 0.1 8.2 11 198 -0.3 0.4 2.8 -0.8 3.4 
A 2010 0.5 8.1 0.9 205 0.1 0.1 -2.3 0.2 -2.8 
M 2010 0.2 8.1 0.8 198 0.0 0.4 0.3 47 6.1 
J 2010 0.4 79 0.6 192 0.0 0.3 0.9 -3.6 0.2 
J 2010 0.0 8.0 0.6 199 0.5 0.1 0.0 0.0 0.4 
A 2010 0.1 81 0.6 190 0.1 0.3 0.4 “Nets 1:5 
S 2010 -0.1 8.0 -0.2 185 0.1 -0.1 0.6 -1.6 -1.2 
O 2010 0.0 7.8 0.5 172 0.8 0.3 0.1 3.3 0.4 
N 2010 0.0 7.6 0.5 195 0.2 0.5 1.4 are, -1.4 
D 2010 0.2 7.6 0.4 170 0.3 0.7 -0.8 12 1.4 
J 2011 0.4 7.8 0.6 168 0.3 0.3 -0.7 3.4 3.6 
F 2011 0.1 7.8 1.0 180 0.0 -0.2 0.4 -8.4 -3.3 
M 2011 0.0 at. 0.6 185 0.8 0.2 -0.9 onl Sr) 
A 2011 0.3 7.6 0.7 191 (0)5) 0.0 0.2 -1.7 -0.1 
M 2011 0.1 7.4 0.7 190 0.2 -0.3 0.1 23) 3.1 
J 2011 0.2 7.4 0.0 196 -0.3 0.2 ier -2.0 -1.1 
J 2011 0.0 7.2 0.1 213 0.1 0.4 -1.0 2.6 -1.0 
A 2011 0.0 Ths) 0.2 192 0.3 0.4 0.3 1.0 1.8 
S 2011 0.4 7A 0.2 208 0.4 0.2 0.6 4.2 0.3 
O 2011 -0.3 783) 0.3 209 0.3 0.0 0.6 -3.0 1.9 
N 2011 -0.1 74 0.8 181 0.1 
D 2011 0.1 1h) 
Source: Statistics Canada, CANSIM. Source: Statistique Canada, CANSIM. 


Overview* 


The economy slowed early in the fourth quarter, after 
a pick-up in the third quarter that was boosted by the 
recovery from supply disruptions. Output stalled in 
October, while employment dipped in October and 
November before a partial rebound in December. 


* Based on data available on January 6; all data references 
are in current dollars unless otherwise stated. 


Apercu* 


L’économie a ralenti au début du quatrieéme trimestre 
apres une reprise au cours du troisiéme trimestre, 
laquelle avait été stimulée par le rétablissement de 
approvisionnement, qui avait subi des interruptions. 
La production a stagné en octobre, tandis que l’emploi 
a fléchi en octobre et en novembre, avant sa remontée 
partielle en décembre. 


* Basée sur les données disponibles le 6 janvier; toutes les 
données sont en dollars courants, sauf indication contraire. 


i ————————————————————————————————————————————— 


Canadian Economic Observer, January 2012 
Statistics Canada — Catalogue no. 11-010-X 


L’observateur économique canadien, janvier 2012 1 
Statistique Canada — n° 11-010-X au catalogue 4 


Current economic conditions 


Conditions economiques actuelles 


Household spending remained buoyant early 
in the fourth quarter. Retail sales in October rose for 
the third straight month, although auto sales slowed 
in November, while existing home sales continued to 
increase. 


Exports fell in October, due to setbacks in energy 
and industrial goods. This decline appears more related 
to irregular factors than the underlying trend of global 
demand. In particular, both retail sales and the housing 
market in the US picked up early in the fourth quarter 
as consumer confidence recovered all its losses late in 
the summer. 


The business sector in Canada was tentative as 
the fourth quarter unfolded, and this caution, more 
than the October dip in exports, may reflect the real 
impact of the turbulence in global financial markets 
on Canada. Employment in December recouped only 
a part of its losses in October and November. Fund- 
raising by firms also slowed markedly in October and 
November due to a drop in short-term credit. 


Labour Markets 


Employment rose 0.1% in December, recouping some 
of its losses over the previous two months. All of the 
increase was in part-time jobs as full-time positions 
fell, a reversal of the pattern over the past two months. 
With the labour force growing slightly more than 
employment, the unemployment rate edged up to 7.5% 
in December. Private sector payrolls edged up 0.1% in 
November and December after falling 0.6% over the 
previous three months. 


Goods-producing industries led job growth, 
especially manufacturing. After hovering around 
1.78 million for the first eight months of the year, 
manufacturing jobs had fallen steadily to 1.70 million 
in November. December’s increase lifted factory jobs 
to 1.73 million, and was the largest monthly gain since 
December 2010. Natural resources extended their 
string of monthly job gains to four, and led all industries 
in growth over the past 12 months. Employment in 
services was little changed after a drop in November. 
The financial and public sectors continued to shed jobs, 
while professional services reinforced their November 
gain. 


Les dépenses des ménages sont demeurées 
vigoureuses au début du quatriéme trimestre. Les 
ventes au détail ont augmenté en octobre pour 
un troisieme mois consécutif, bien que les ventes 
d’automobiles aient ralenti en novembre, tandis que la 
revente de maisons existantes a continué d’augmenter. 

Les exportations ont diminué en octobre, en 
raison de difficultés dans les secteurs de |l’énergie et 
des biens industriels. Ce recul semble plus attribuable 
a des facteurs irréguliers qu’a une tendance sous- 
jacente de la demande mondiale. En particulier, les 
ventes au détail et le marché de I’habitation aux Etats- 
Unis ont connu une remontée au début du quatrieme 
trimestre, alors que la confiance des consommateurs 
s’est rétablie aprés toutes les pertes de la fin de I’éte. 

Le secteur des entreprises au Canada était 
incertain durant le quatriéme trimestre, une situation qui 
incite a la prudence plus que la chute des exportations 
en octobre puisqu’elle peut refléter l’incidence réelle de 
la turbulence des marchés financiers mondiaux sur le 
Canada. En décembre, |’emploi a recupéré seulement 
une partie de ses pertes enregistrées en octobre et 
en novembre. Les campagnes de financement des 
entreprises ont aussi ralenti de fagon marquée en 
octobre et en novembre en raison d’une baisse du 
crédit a court terme. 


Marchés du travail 


L’emploi a augmenté de 0,1 % en décembre, 
récupérant ainsi une part de ses pertes accusées au 
cours des deux mois précédents. Toute l’augmentation 
était concentrée dans les emplois a temps partiel, alors 
que le nombre de postes a temps plein a chuté; il s’agit 
d’un renversement de la tendance observée au cours 
des deux derniers mois. Etant donné que la population 
active a augmenté un peu plus que le nombre d’emploi, 
le taux de chémage s’est accru pour atteindre 7,5 % 
en décembre. La remunération globale dans le secteur 
prive a cra de 0,1 % en novembre et en décembre, 
apres avoir diminué de 0,6 % au cours des trois mois 
précédents. 

Les industries productrices de biens ont dominé 
la croissance de Tlemploi, particulierement le 
secteur de la fabrication. Aprés avoir oscillé autour 
de 1,78 million pendant les huit premiers mois de 
l'année, les emplois du secteur de la fabrication ont 
fléchi de fagon constante pour atteindre 1,70 million 
d’emplois en novembre. L’'augmentation de décembre 
a rehaussé le nombre d’emplois dans le secteur de la 
fabrication a 1,73 million, c’est-a-dire le gain mensuel 
le plus important depuis décembre 2010. Le secteur 
des ressources naturelles a poursuivi sa tendance a 
la hausse, avec un quatrieme gain mensuel consécutif 
pour l'emploi, et a dominé la croissance de |’emploi 
pour les 12 derniers mois. L’emploi dans le secteur des 
services a peu varié apres un recul en novembre. Les 
secteurs financier et public ont continué a perdre des 
emplois, tandis que les services professionnels ont 
ajouté a la hausse observée en novembre. 
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Regionally, 
employment continued 
to expand in Western 
Canada. Alberta again 
led growth on the prairies, 
fuelled by construction 
in December, and _ its 
unemployment rate 
dipped below 5%. Jobs 
in BC recouped most 
of their losses over the 
previous two months, 
led by a rebound in 
manufacturing and 
natural resources. 
Employment in Ontario 
also recovered most of 
its losses in the autumn, 
led by manufacturing. 
Labour market conditions in Quebec continued to sour, 
with employment falling for the third month in a row. 
This helped raise the unemployment rate in Quebec 
from 7.3% in September to 8.7% in December. 


BS 


Alberta 
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Leading Indicators 


The composite leading index increased 0.8% in 
November, the largest increase in five months. 
Manufacturing posted broad gains, after slowing in 
recent months. Household spending was mixed, while 
the stock market continued to decline. 


All three manufacturing components increased. 
New orders for durable goods rebounded 4.1% from 
a 5.8% drop the month before. The ratio of shipments 
to inventories rose after five consecutive monthly 
declines, as sales strengthened while inventories 
levelled off. The average workweek lengthened for a 
second month in row. 


Some of the pick-up in manufacturing reflects 
signs of improvement in the United States economy. 
Its leading indicator rose 0.5%, led by building permits 
and a recovery of consumer confidence. 


In Canada, the housing index fell 1.5%, as a 
retreat in housing starts outweighed an increase in 
house sales. Furniture and appliance sales fell, while 
spending on other durable goods remained buoyant. 


Unemployment rate 
Taux de chémage 


Au niveau régional, 
l'emploi a  poursuivi sa 
tendance a la hausse dans 
Quest canadien. LAlberta 
était encore a la téte des 
provinces des Prairies; ses 
gains d’emplois ont été 
alimentés par la construction 
en décembre et son taux de 
chémage a diminué a moins 
de5%.Lasituation del’emploi 
en Colombie-Britannique a 
recupére la plupart de ses 
pertes enregistrées au cours 
des deux mois précédents, 
principalement en raison 
d'une reprise dans_ les 
secteurs de la fabrication et 
des ressources naturelles. 
En Ontario, l'emploi a aussi connu une reprise qui 
a compensé la plupart de ses pertes de |l’automne, 
principalement dans le secteur de la fabrication. Les 
conditions du marché du travail au Québec ont continué 
de se dégrader, alors que l'emploi a fléchi pour un 
troisieme mois d’affilée. Cette situation a contribué a la 
hausse du taux de chémage au Québec qui est passé 
de 7,3 % en septembre a 8,7 % en décembre. 


Quebec 
Québec 


Indicateurs avancés 


L'indice avancé composite a cra de 0,8 % en novembre, 
soit sa progression la plus élevée en cing mois. La 
fabrication a affiché des gains généralisés, aprés avoir 
ralenti au cours des derniers mois. Les dépenses 
des ménages ont été inégales, alors que le marché 
boursier a poursuivi son déclin. 

Les trois composantes de la fabrication ont 
affiché des hausses. Les nouvelles commandes de 
biens durables ont rebondi de 4,1 % comparativement 
a un recul de 5,8 % le mois précédent. Le ratio 
des livraisons aux stocks a augmenté apres cing 
diminutions mensuelles consécutives, les ventes ayant 
pris de la vigueur tandis que les stocks plafonnaient. 
La durée hebdomadaire moyenne de travail a crd pour 
un deuxiéme mois de suite. 

Une partie de la remontée de la fabrication refléte 
les signes d’amélioration affichés par l'économie 
américaine. Lindicateur avancé de ce pays a cru 
de 0,5 %, surtout grace aux permis de batir et a une 
reprise de la confiance des consommateurs. 

Au Canada, l’indice du logement a fléchi de 1,5 %, 
une baisse des mises en chantier d’habitations étant 
venue contrebalancer l’augmentation des ventes de 
maisons. Les ventes de meubles et d’électroménagers 
ont diminué, alors que les dépenses au titre des autres 
biens durables sont demeurées soutenues. 
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Output 


Real GDP was unchanged in October, following four 
consecutive monthly increases averaging 0.3%. A 
0.2% increase in services was offset by a 0.2% drop in 
goods production. Services were led by higher demand 
by households for retail goods and existing homes. 
Goods were restrained by a sharp drop in utility output 
and a dip in construction. 


Within services, both retail sales and existing 
home sales increased for the third straight month. The 
financial sector also rebounded from a sharp drop in 
September. These gains were partly offset by a dip 
in the goods-handling sector of wholesale trade and 
transportation. 


The drop in goods production followed four 
consecutive large gains. The largest reversal was 
recorded in utilities output, as temperatures were 
warmer than normal for the month. The warm weather 
continued, with most of the country posting the highest 
temperatures ever for November. Construction fell 
after five straight increases, led by a drop in residential 
building. Mining output retreated slightly, as the 
recent surge in oil and gas production stalled while 
production of non-metallic minerals fell. These declines 
in goods output were partly offset by further gains in 
manufacturing, notably as the auto sector continued its 
recovery from supply disruptions in the spring. 


Household demand 


The volume of retail sales rose 0.6% in October, their 
third straight increase. The advance was led by a 
fourth consecutive increase in consumption of non- 
durable goods, notably food as price increases slowed 
from their pace earlier in the year. Auto sales also rose 
slightly for the second month in a row. These gains 
were partly offset by a decline in purchases of non- 
automotive durable goods, especially furniture and 
appliances, and semi-durable goods. 


The housing market slowed in November, after 
strengthening in recent months. Housing starts fell 
13% to an annual rate of 181,200 units, their lowest 


Production 


Le PIB réel est resté inchangé en octobre, a !a suite 
de quatre augmentations mensuelles consécutives 
d’en moyenne 0,3 %. Une augmentation de 0,2 % 
dans le secteur des services a eté annulée par un 
recul de 0,2 % dans la production de biens. Dans le 
secteur des services, on a surtout remarqueée une plus 
forte demande des ménages pour les biens de détail 
et les maisons existantes. La production de biens a 
été réduite par une forte chute dans la production des 
services publics et par un recul dans le secteur de la 
construction. 

Dans le secteur des services, les ventes au 
détail et la revente de maisons ont augmenté pour un 
troisieme mois d’affilée. Le secteur financier a aussi 
connu une reprise apres une forte chute en septembre. 
Ces gains ont été Epongés en partie par une baisse 
dans le secteur de la manutention de biens dans le 
commerce de gros et les transports. 

Le recul dans la production des biens est survenu 
apres quatre mois consécutifs de gains importants. 
Le plus important renversement a été observé dans 
la production des services publics, alors que les 
températures étaient plus chaudes que la normale au 
cours du mois. Le temps chaud s'est poursuivi et l'on a 
enregistré les températures les plus élevées de toute 
histoire pour le mois de novembre, dans la plus grande 
partie du pays. Le secteur de la construction a connu 
un recul apres cing mois consécutifs d’augmentation, 
particuligrement dans la construction résidentielle. La 
production miniére a fléchi legérement, au moment ou 
la poussée soudaine dans la production de pétrole et 
de gaz stagnait, tandis que la production de minéraux 
non métalliques chutait. Ces reculs au niveau de 
la production de biens ont été épongés en partie 
par d’autres gains dans le secteur de la fabrication, 
notamment au moment ou le secteur automobile 
poursuivait sa reprise a la suite des perturbations de 
l’approvisionnement au printemps. 


Demande des ménages 


Le volume des ventes au détail a cra de 0,6 % en 
octobre, une troisieme augmentation consécutive. La 
hausse était principalement attribuable a une quatrieéme 
augmentation consécutive dans la consommation de 
biens non durables, notamment des aliments, alors 
que les augmentations de prix ont ralenti leur rythme 
observe plus tét cette année. Les ventes d’automobiles 
ont aussi augmenté légérement pour un deuxieéme 
mois d’affilée. Ces gains ont été annulés en partie 
par un recul des achats de biens durables autres 
que les automobiles, particulierement de meubles et 
d’appareils ménagers, et de biens semi-durables. 

Le marché de I’habitation a ralenti en novembre, 
apres un renforcement observé au cours des derniers 
mois. Les mises en chantier d’habitations ont chuté de 
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level since February 2011. However, all of the decline 
originated in multiple units, as ground-breaking on 
single-family dwellings rebounded 3%. The increase 
in starts of new homes coincided with further gains in 
sales of both new and existing homes. 


Merchandise Trade 


The monthly trade balance swung from a surplus in 
September to a deficit in October, as exports retreated 
after three straight gains while imports continued to 
rise. Most of the drop in exports originated in shipments 
to the UK (notably of gold) and Japan, as exports to the 
US and the EU were stable. 


Exports fell 3% in October, due in equal part to 
declines in prices and volumes. Almost all of the 
retreat was accounted for by industrial goods and 
energy products, the two sectors which have led 
growth through most of 2011. The drop in industrial 
goods reflected lower shipments of precious metals, 
after five months of sizeable gains. Energy exports 
were hampered by maintenance at refineries, as well 
as a reversal for coal. Most other exports were little 
changed in the month. 


Imports rose 1.9% in October, mostly due to higher 
volumes. Machinery and equipment imports continued 
to be quite volatile on a monthly basis, rebounding 
$0.4 billion to continue a five-month streak of alternating 
gains and losses of this magnitude. This volatility 
reflects the “lumpiness” of arrivals of large pieces of 
drilling equipment as well as aircraft. Elsewhere, autos 
and energy products posted small gains. 


Prices 


The consumer price index edged up 0.1% between 
October and November, leaving the year-over-year 
rate of inflation unchanged at 2.9%. The core CPI also 
rose 0.1%, slowing its year-over-year increase from 
2.3% to 2.2%. 


Food prices and services led the increase in prices. 
The cost of food rose 0.2%, matching its increase the 
month before. However, this was markedly less than 
the 1.6% increase in February, when monthly food 
price increases peaked. Since then, the monthly rate 
of increase has decelerated steadily. Despite this 


13 % pour atteindre un taux annuel de 181 200 unités, 
soit leur plus bas niveau depuis février 2011. Toutefois, 
l'intégralité de ce recul touchait les logements a unités 
multiples, alors que les mises en chantier de logements 
unifamiliaux connaissaient une reprise de 3 %. 
L’augmentation des mises en chantier de logements 
neufs a coincidé avec d’autres gains dans les ventes 
de maisons neuves et existantes. 


Commerce de marchandises 


La balance commerciale mensuelle est passée d’un 
excédent en septembre a un déficit en octobre, les 
exportations ayant reculé apres trois gains consécutifs 
tandis que les importations continuaient d’augmenter. 
La plus grande part du recul des exportations est 
attribuable aux expéditions a destination du Royaume 
Uni (notamment de l’or) et du Japon, les exportations 
vers les Etats-Unis et l'Union européenne ayant été 
stables. 

Les exportations ont chuté de 3 % en octobre, 
une chute attribuable a parts égales aux reculs des 
prix et des volumes. La presque totalité de la baisse 
était imputable au secteur des biens industriels et des 
produits énergétiques, les deux secteurs qui ont dominé 
la croissance pendant presque toute l'année 2011. 
La baisse dans le secteur des biens_ industriels 
reflétait de moins grandes expéditions de métaux 
précieux, apres cing mois de gains considérables. Les 
exportations d’énergie ont été entravées par |l’entretien 
aux raffineries, ainsi que par un renversement de la 
situation dans le domaine du charbon. La plupart des 
autres exportations ont peu varié au cours du mois. 

Les importations ont augmenté de 1,9 % en 
octobre, surtout en raison de plus grands volumes. Les 
importations de machines et matériel sont demeurées 
assez instables mensuellement, pour enregistrer une 
remontée de 0,4 milliard de dollars a la suite d’une série 
de gains et de pertes de cette ampleur sur une période 
de cing mois. Cette instabilité reflete « l'inégalité » 
des arrivees de grandes piéces d’équipement de 
forage ainsi que d’avions. D’autre part, les autos et les 
produits énergétiques ont affiché de modestes gains. 


Prix 


L’indice des prix a la consommation a affiché une 
hausse de 0,1 % entre octobre et novembre, laissant le 
taux général d’inflation d’une année a |’autre inchangé 
a 2,9 %. LIPC de référence a aussi augmenté de 
0,1 %, ralentissant son augmentation d’une année a 
l'autre, qui est passée de 2,3 % a2,2 %. 

Les prix des aliments et des services ont dominé 
augmentation des prix. Le codt des aliments a 
augmenté de 0,2 %, une augmentation équivalente a 
celle du mois précédent. Toutefois, l’augmentation a 
été manifestement inférieure a l’augmentation de 1,6 % 
affichée en février, alors que les hausses mensuelles 
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slower trend in monthly : des prix des_ aliments 
food price increases, Food prices atteignaient un sommet. 
the year-over-year Prix des aliments Depuis, le taux mensuel 


increase in food prices 
accelerated to 4.8% in 
November, a_ reflection 
of how year-over-year 
changes reflect the trend 
of what was happening 
six months ago. 


percent change 
variation en pourcentage 


Annual 
AnnUCH CH en 


The price of 
most other goods fell 
in November. Semi- 
durables posted the largest drop, reflecting deep 
discounts for clothing at a time of unseasonably warm 
weather. Durable goods prices also fell, with reductions 
for both autos and other durable goods. 


Commodity prices levelled off in December after a 
small dip in November. Most of the softening originated 
in energy prices, where natural gas tumbled under $3 
per mmbtu. Crude oil prices hovered around $100 a 
barrel. Non-energy prices overall were little changed. 
Metals were stable, as a sharp drop for gold was offset 
by an increase for nickel. 


Financial markets 


Selling resumed on the Toronto stock market, with 
prices down 2% in December after a brief rally over 
the previous two months. The largest loss was in 
information technology, followed by metals and energy. 
Stocks more related to the domestic economy, such as 
financials and consumer stocks, posted small gains. 


Business fund-raising slowed markedly in October 
and November from its pace in the previous year. 
Much of the slowdown originated in lower short-term 
business credit, down $2 billion in each month, its first 
declines of the year. Some of the decline in November 
was Offset by increased issues of both stocks and 
bonds. While complete data on household credit is 
not yet available for November, there was a marked 
increase in consumer credit extended by chartered 
banks. 


d’augmentation a déceléré de 
facon constante. Malgré cette 
tendance au ralentissement 


dans les  augmentations 
mensuelles des prix des 
aliments, augmentation 


d’une année al’autre des prix 
des aliments a accéléré pour 
atteindre 4,8 % en novembre, 
un reflet de la fagon dont les 
changements d’une année a 
l'autre reflétent la tendance 
de ce qui se produisait il y a 
six mois. 

Les prix de la plupart 
des autres biens ont chuté en 
novembre. Les biens semi- 
durables ont affiché la plus grande perte, reflétant 
d’importants rabais dans le vétement en raison d’un 
temps exceptionnellement doux pour la saison. Les 
prix des biens durables ont aussi chuté, en raison des 
réductions de prix autant pour l’automobile que les 
autres biens durables. 

Les prix des produits de base se sont stabilisés en 
décembre apres un léger recul en novembre. La plus 
grande part de ce ralentissement découlait des prix de 
energie, alors que le gaz naturel est descendu sous 
la barre de 3 $ par mmbtu. Les prix du pétrole brut 
ont oscillé autour de 100 $ le baril. Les autres prix ont 
peu changé dans |’ensemble. Les métaux sont restés 
stables, alors qu’un net recul de l’or a été compensé 
par une augmentation du prix du nickel. 


Monthly 
Mensuelle 


Marchés financiers 


Les ventes ont repris sur le marché de la Bourse de 
Toronto, les prix ayant fléchi de 2 % en décembre apres 
une breve reprise au cours des deux mois précédents. 
La plus grande perte était attribuable au secteur de 
la technologie de l'information, suivi des métaux et 
de l’énergie. Les actions les plus liées a l’@conomie 
nationale, comme les actions liées aux finances et 
aux biens de consommation, ont affichée de modestes 
gains. 

Les campagnes de financement des entreprises 
ont ralenti de fagon marquée en octobre et en novembre 
par rapport au rythme de l’année précédente. La plus 
grande part de ce ralentissement provenait de la 
diminution du crédit a court terme aux entreprises, 
en baisse de 2 milliards de dollars pour chacun de 
ces deux mois, son premier recul de l’année. Une 
partie du recul de novembre a été compensée par 
l'é€mission accrue d’actions et d’obligations. Bien que 
les données completes sur le crédit aux ménages ne 
soient pas encore accessibles pour novembre, il y a eu 
une croissance marquée du crédit a la consommation 
accordeé par les banques. 
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Regional economies 


Quebec posted the broadest-based gains in demand. 
Retail sales in October rose 0.8%, reinforcing the 1.1% 
recovery in the third quarter. Housing starts recovered 
3% in November, but after a 30% drop the month before 
they remain near their lows for the year. Manufacturing 
sales held onto their advance made over the summer, 
as an increase for aerospace offset a drop for primary 
metals. 


Ontario posted across the board declines. Housing 
starts tumbled by nearly a third to near their low for the 
year posted in January. Retail sales dipped 0.1%, after 
Ontario posted the slowest gain of any region in the 
third quarter of 0.6%. Manufacturing sales also edged 
down 0.1%, but this followed a strong recovery over 
the summer. 


Retail sales on the prairies remained the most 
buoyant in Canada, especially Saskatchewan and 
Alberta. Sales jumped another 2.7% in October, after 
leading Canada in growth in the third quarter. Housing 
starts dipped 13%, but after a one-third gain in October 
they remain near their highs for the year. Manufacturing 
sales slipped 3% due to a drop in Alberta’s petroleum 
receipts. 


Retail sales also were strong on the west coast, 
with BC posting a 1.7% increase after a slow summer. 
Conversely, housing starts gave back some of their 
recent gains. Manufacturing sales remained volatile, 
with a drop in October reflecting a drop for paper even 
as wood rose to its highest level since January as US 
housing demand recovered. 


International economies 


In the United States, the housing market continued to 
recover slowly. Housing starts jumped 9% in November 
to their highest level of the year. Most of the increase 
originated in a 25% gain for multiple units, while starts 
of single-family dwellings edged up 2%. Existing home 
sales rose for a second straight month. However, the 
National Association of Realtors revised down the level 
of sales in recent years by about 15%. 


Economies régionales 


Le Québec a affiché les plus forts gains en ce qui a 
trait a la demande. Les ventes au détail en octobre ont 
augmente de 0,8 %, renforgant la reprise de 1,1 % du 
troisieme trimestre. Les mises en chantier d’habitations 
se sont accrues de 3 % en novembre, mais aprés la 
chute de 30 % du mois précédent, elles demeurent 
proches des plus bas niveaux de l'année. Les ventes 
de produits manufacturiers ont maintenu leur avance 
de l’été dernier, alors qu’une augmentation du secteur 
de l’aérospatiale compensait un recul dans les métaux 
de premiére transformation. 

L’Ontario a affiché des reculs dans tous les 
secteurs. Les mises en chantier d’habitations ont chuté 
de presque un tiers, s’approchant de leur plus faible 
niveau de l’année affiché en janvier. Les ventes au 
détail ont flechi de 0,1 %, aprés que |’Ontario ait affiché 
le plus faible gain de toutes les régions au troisieme 
trimestre (0,6 %). Les ventes de la fabrication ont aussi 
reculé de 0,1 %, mais cette tendance suivait la forte 
reprise des mois d’été. 

Les ventes au détail dans les Prairies sont 
demeurées les plus vigoureuses au Canada, 
particuligrement en Saskatchewan et en Alberta. Les 
ventes ont bondi d’un autre 2,7 % en octobre, apres 
avoir dominé la croissance au Canada au troisiéme 
trimestre. Les mises en chantier d’habitations ont chuté 
de 13 %, mais aprés un gain d’un tiers en octobre, 
elles sont demeurées proches de leur sommet annuel. 
Les ventes des fabricants ont régressé de 3 % en 
raison d’un recul dans les recettes tirées du pétrole de 
Alberta. 

Les ventes au détail sont aussi demeurées fortes 
dans la cote Ouest, ou la Colombie-Britannique a affiché 
une augmentation de 1,7 % aprés un ralentissement 
estival. A inverse, les mises en chantier d’habitations 
ont perdu une part de leurs gains récents. Les ventes 
des fabricants sont demeurées instables, alors qu’un 
recul en octobre reflétait une baisse dans le secteur du 
papier méme si le secteur du bois atteignait son plus 
haut niveau depuis janvier en raison de la reprise de la 
demande d’habitations aux Etats-Unis. 


Economies internationales 


Aux Etats-Unis, le marché de I’habitation a poursuivi 
sa lente reprise. Les mises en chantier d’habitations 
ont bondi de 9 % en novembre, atteignant leur plus 
haut niveau de l’année. La plus grande part de 
l'augmentation découlait d’un gain de 25 % attribuable 
aux logements a unités multiples, tandis que la mise en 
chantier de logements unifamiliaux augmentait de 2 %. 
La revente de maisons a augmenté pour un deuxiéme 
mois consécutif. Toutefois, la National Association of 
Realtors a révisé a la baisse le niveau des ventes des 
derniéres années d’environ 15 %. 
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Current economic conditions 


Conditions economiques actuelles 


Industrial production fell 0.2% in November after 
a 0.7% increase in October. Autos led the decline, off 
3.4%, reflecting the impact of the disruption of the flow 
of parts due to flooding 
in Thailand. However, 
new orders rose, led by 
primary metals. Retail 
sales advanced 0.2% 
in November, driven by 
autos. 
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The current account 85 
deficit shrank from 


$124.7 billion in second 7S 

quarter to $110.3 billion a 

in the third quarter, 2007 5008 2009 
the lowest since late 
in 2009. Most of the 
drop reflected a smaller shortfall in trade in goods, 
as exports rose while a smaller bill for oil dampened 
imports. The monthly trade deficit continued to shrink 
slowly in October, as oil imports continued to fall while 
exports suffered a setback. 


Growth in the euro-zone slowed as industrial 
production fell for the second straight month in October, 
when a gain in the capital goods sector could not 
offset losses elsewhere. Construction contracted for 
the fourth time in five months as credit remained tight. 
The external trade surplus narrowed as the increase in 
the energy deficit overtook a gain in the manufactured 
goods surplus. Consumers opened their wallets in 
October, after weak demand the month before. The 
unemployment rate rose to 4.8%, while the annual rate 
of inflation was stable at 2% in November. 


Industrial production rose 0.8% in Germany in 
October, following two monthly declines. Manufacturing 
led the rebound and new orders rose 5.2%. Exports, 
however, fell 3.6% as foreign demand for capital goods 
remained weak. Construction saw a slight uptick after 
contracting throughout the summer and early autumn. 
Consumer spending remained upbeat, rising for the 
fourth time in five months as the unemployment rate 
continued its downward trend, falling to 5.5% in October 
from 5.7% the month before, and inflation eased to an 
annual rate of 2.8% in November. 
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Industrial production 
Production industrielle 


Germany 
Allemagne 


La production industrielle a flechi de 0,2 % en 
novembre aprés une augmentation de 0,7 % en 
octobre. Le secteur de l’automobile dominait le recul (en 
diminution de 3,4 %), reflétant 
lincidence de_ linterruption 
de l’acheminement de piéces 
en raison des_ inondations 
en Thailande. _‘Toutefois, 
les nouvelles commandes 
ont augmenté, surtout pour 
les métaux de _ premiére 
transformation. Les ventes au 
détail ont progressé de 0,2 % 
en novembre, principalement 
pour l’automobile. 

Le déficit du compte 
courant a diminué, passant 
de 124,7 milliards de dollars 
au deuxiéme trimestre a 
110,3 milliards de dollars au 
troisiéme trimestre, le plus bas 
niveau depuis la fin de 2009. 
La plus grande part de ce recul refléte une plus faible 
pénurie dans le commerce des biens, alors que les 
exportations ont augmenteé tandis qu’une réduction de 
la facture du pétrole a freiné les importations. Le déficit 
commercial mensuel a poursuivi sa lente réduction 
en octobre, alors que les importations de pétrole 
ont continué a diminuer tandis que les exportations 
accusaient un recul. 

La croissance dans la zone euro a ralenti, alors 
que la production industrielle chutait pour un deuxiéme 
mois consécutif en octobre, et qu’un gain dans le 
secteur des biens d’équipement n’a pas pu compenser 
les pertes dans d’autres secteurs. Le secteur de la 
construction a diminué pour la quatriéme fois en cing 
mois, alors que le crédit demeurait serré. L’excédent 
commercial extérieur a diminué, pendant que 
augmentation dans le déficit Energétique dépassait 
le gain de l’excédent au chapitre des biens fabriqués. 
Les consommateurs ont dépensé en octobre, a la suite 
de la faible demande du mois précédent. Le taux de 
chémage a augmenteé, atteignant 4,8 %, tandis que le 
taux annuel d’inflation se stabilisait a 2 % en novembre. 

La production industrielle a crd de 0,8 % en 
Allemagne en octobre, aprés deux mois consécutifs 
de diminutions. Le secteur de la fabrication dominait 
la reprise et les nouvelles commandes ont augmenteé 
de 5,2 %. Toutefois, les exportations ont chuté de 
3,6 % au moment ou la demande étrangére de 
biens d’équipement est restée faible. Le secteur de 
la construction a connu une faible hausse apres le 
ralentissement qui a perduré pendant |’éte et au début 
de l’automne. Les dépenses de consommation sont 
restees vigoureuses et ont augmenté une quatrieme 
fois en cing mois, alors que le taux de chédmage 
a poursuivi sa tendance a la baisse et a chuté pour 
atteindre 5,5 % en octobre par rapport a 5,7 % le mois 
precedent. L’inflation a ralenti pour se situer a un taux 
annuel de 2,8 % en novembre. 


2010 2011 
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Conditions économiques actuelles 


French industrial production was stagnant in 
October, after a 2.2% decline the month before. 
Imports continued to outstrip exports, while 
construction retreated for the second straight month. 
Consumer spending rebounded after a slight decline 
in September. Business confidence, however, fell to a 
two- year low in November. Inflation inched up to an 
annual rate of 2.7%, while the unemployment rate was 
unchanged at 9.8%. 


Industrial production contracted 0.7% in the UK in 
October, after being flat in September. Manufacturing 
continued to retreat as foreign demand for British 
exports remained weak. Construction picked up slightly 
in October, continuing its recent see-saw pattern. 
Consumer spending grew for the second straight 
month. 


Japanese industrial production fell 2.6% in 
November, dampened by flooding in Thailand which is 
a major parts supplier for Japanese manufacturers. The 
strong yen and weak foreign demand also hampered 
output. Consumer spending remained tepid as prices 
continued to fall from year-earlier levels and wages 
stayed flat. 


Industrial production in China rose 12.4% in 
November, its slowest pace in two years, as export 
demand continued to slow. Retail sales gained 17.3% 
year-over-year, while inflation cooled to 4.2% from 
5.5% in October. 


Brazil’s economy stalled in the third quarter as 
both consumer and capital spending retrenched, 
prompting the government to announce numerous tax 
breaks to spur consumption. 


India’s industrial production slid 5.1% in October, 
its first decline since June 2009, led by sharp declines 
in capital goods output. Inflation eased to a one-year 
low of 9.1% in November as food prices softened. 


La production industrielle de la France a été 
stagnante en octobre, apres un recul de 2,2 % le mois 
précédent. Les importations ont continué a excéder 
les exportations, tandis que la construction accusait un 
recul pour un deuxiéme mois consécutif. Les dépenses 
de consommation ont rebondi aprés un léger recul en 
septembre. Toutefois, la confiance des entreprises a 
chuté a son niveau le plus faible depuis deux ans en 
novembre. L’inflation s’est accrue a un taux annuel 
de 2,7 %, tandis que le taux de ch6mage demeurait 
inchangé a 9,8 %. 

La production industrielle a reculé de 0,7 % 
au Royaume Uni en octobre, aprés un mois de 
plafonnement en septembre. La fabrication a continué 
de reculer, alors que la demande étrangére pour les 
exportations britanniques restait faible. La construction 
a connu une légére reprise en octobre, poursuivant sa 
recente tendance en dents de scie. Les dépenses de 
consommation ont été en hausse un deuxiéme mois 
de suite. 

La production industrielle du Japon a fléchi de 
2,6 % en novembre, freinée par les inondations en 
Thailande, qui est le principal pays fournisseur de 
piéces des fabricants japonais. La force du yen et la 
faiblesse de la demande étrangére ont aussi freiné 
la production. Les dépenses de consommation sont 
demeurées modestes, alors que les prix continuaient a 
chuter par rapport aux niveaux de l'année précédente 
et que les salaires demeuraient stables. 

La production industrielle en Chine a augmenté 
de 12,4 % en novembre, sa plus faible augmentation 
en deux ans, alors que la demande d’exportation 
continuait a ralentir. Les ventes au détail se sont 
accrues de 17,3 % d'une année a l'autre, tandis que 
l'inflation ralentissait, passant de 5,5 % en octobre a 
4,2 %. 

L’économie du Brésil a plafonné au troisiéme 
trimestre, alors que les dépenses de consommation 
et d’investissement reculaient, ce qui a incite le 
gouvernement a annoncer de nombreux allégements 
fiscaux afin de relancer la consommation. 

La production industrielle de I’Inde a chuté de 
5,1 % en octobre, son premier recul depuis juin 2009, 
dominée par de fortes baisses dans la production des 
biens d’équipement. Linflation a ralenti, atteignant son 
taux le plus faible de l'année en novembre a 9,1 %, 
alors que les prix des aliments diminuaient. 
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WHAT IF there were a place that could save you 
and your business time and money by offering a 
consolidated area with the latest in Canadian 
statistics? 


WHAT IF there were a place that offered 
accessible and reliable data on an assortment of 
current hot topics on Canadian social and economic 
themes? 


WHAT IF there were a place where analysis 
experts that know your markets could provide you 
with advice and customized data at your fingertips? 


WHAT IF there were such a place? 


THERE IS SUCH A PLACE. 


Www .sSstatcan.ca 


| WWW eS tatcan.ca 


QUE DIRIEZ-VOUS de trouver au méme 
endroit tout ce qu’il y a de plus récent en 
statistiques canadiennes et, du méme coup, de 
réaliser une économie de temps et d’argent pour 
vous et votre entreprise? 


QUE DIRIEZ-vous (dun endroit ou seraient 
mises a votre portée des données fiables sur tout un 
éventail de sujets brilants d’actualité du domaine 
social et économique canadien? 


QUE DIRIEZ-vous (d'un endroit ot, en 
appuyant simplement sur quelques touches, vous 
auriez acces a des conseils et des données sur 
mesure, fournis par des analystes bien au courant 
des marchés auxquels vous vous intéressez? 


QUE DIRIEZ-VOUS Si un tel endroit 
existait? 


EH BIEN, IL EXISTE! 


BUILT FOR BUSINESS fm CONGU POUR LES AFFAIRES 


The official source of Canadian statistics 


All the time — All in one place 


La source officielle de statistiques canadiennes 
en un endroit et en tout temps 


Economic 
events 


Evénements 
economiques 


Economic events in December 


Canada 


Agruim announced plans to increase its potash 
production capacity by 50% to three million tonnes 
with a $1.5 billion expansion in Saskatchewan. Rio 
Tinto Alcan announced it will increase capital spending 
by 17% in 2012 to $14 billion on developing projects, 
including a $3.3 billion upgrade to a smelter in Kitimat, 
BC. Quadra FNX Mining agreed to a $3 billion takeover 
by Polish copper producer KGHM Polska Miedz SA. 


Canadian Oil Sands will spend $1.46 billion on 
its oilsands operations in 2012. Cenovus Energy will 
raise its capital spending by 23% to $3.1 billion and 
will joint venture with ConocoPhillips in a $3.8 billion 
coker and refinery project in Illinois to process heavy 
Canadian crude. Husky Energy will keep spending 
for 2012 at $4.7 billion. Imperial Oil announced it will 
move forward with its $8.9 billion expansion to its Kearl 
oilsands mine in Alberta. BP PLC announced the sale 
of its Canadian natural gas liquids business to a US 
firm for $1.67 billion. 


Canada and the US unveiled plans for a joint 
approach to border protection with common practices 
to screen travellers and cargo against terrorism and to 
speed up cross-border traffic. 


World 


The EU agreed to a pact that will subject member 
nations’ budgets to greater oversight and stiff penalties 
to be imposed by the EU. The pact also includes 
200 billion euros in loans to the IMF from the euro- 
zone’s_ individual central banks, moving up the 
European Stability Mechanism (a permanent bailout 
fund) by a year to next July. 


Evénements économiques en décembre 


Canada 


Agrium a annoncé son intention d’accroitre de 50 % sa 
capacité de production de potasse, qui atteindra trois 
millions de tonnes et augmentera de 1,5 milliard de 
dollars en Saskatchewan. Rio Tinto Alcan a annoncé 
qu’elle augmenterait ses dépenses d’investissement 
de 17 % en 2012, lesquelles passeront a 14 milliards 
de dollars; les sommes en question seront consacrées 
a des projets de développement, notamment un projet 
de modernisation de 3,3 milliards de dollars pour une 
fonderie a Kitimat, en Colombie-Britannique. Quadra 
FNX Mining a accepté loffre publique d’achat de 
3 milliards de dollars du producteur de cuivre polonais 
KGHM Polska Miedz S.A. 

La société Canadian Oil Sands dépensera 
1,46 milliard de dollars pour ses activités d’exploitation 
de sables bitumineux en 2012. Cenovus Energy 
augmentera de 23 % ses dépenses d’investissement, 
qui passeront a 3,1 milliards de dollars, et 
lancera, dans le cadre d’une coentreprise avec 
ConocoPhillips, un projet d’usine de cokéfaction et 
de raffinage de 3,8 milliards de dollars en Illinois en 
vue de transformer du pétrole brut lourd canadien. 
Husky Energy maintiendra ses dépenses a 4,7 milliards 
de dollars en 2012. La pétroliére Impériale a annoncé 
qu'elle allait de l'avant avec son projet d’expansion 
de 8,9 milliards de dollars a sa mine de sables 
bitumineux Kearl, en Alberta. BP PLC a annoncé la 
vente de ses activites canadiennes liées aux liquides 
de gaz naturel a une entreprise américaine, pour un 
montant de 1,67 milliard de dollars. 

Le Canada et les Etats-Unis ont dévoilé leur 
intention d’adopter une approche harmonisée pour 
protéger la frontiére et ainsi d’établir des pratiques 
communes en vue d’inspecter les voyageurs et les 
marchandises pour lutter contre le terrorisme et 
d’accélérer la circulation transfrontaliére. 


Monde 


L’Union européenne a conclu un pacte qui soumettra le 
budget des Etats membres a une surveillance accrue 
et a des sanctions sévéres devant étre imposées par 
UE. De plus, le pacte alloue au FMI 200 milliards 
d’euros en préts provenant des banques centrales de la 
zone euro, ce qui devance d’un an la mise en place du 
Mécanisme européen de stabilité (un fonds d’urgence 
permanent), maintenant prévue pour juillet prochain. 
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Economic events 


Evénements économiques 


The European Central Bank cuts its key interest 
rate by one-quarter of a percentage point to 1% and 
announced it would offer European banks unlimited 
loans for up to three years, while broadening 
the collateral that banks could use to back their 
borrowing and reducing the reserve ratio from 2% to 
1% in January. 523 banks took out three-year loans, 
borrowing 489.2 billion euro. 


The People’s Bank of China cuts its reserve ratio 
for all bank lenders by 50 basis points, its first monetary 
policy easing in three years. 


Italy unveiled a $40.3 billion package of austerity 
measures that raises taxes and increases the minimum 
age for pensions. 


La Banque centrale européenne a diminué 
son taux d’intérét directeur d’un quart de point de 
pourcentage — il est passé a 1 % — eta annonce qu’elle 
offrirait aux banques européennes des préts illimités 
pour une période pouvant aller jusqu’a trois ans, tout 
en élargissant les garanties acceptables dont peuvent 
se servir les banques pour emprunter et en réduisant 
le coefficient de réserve, qui passera de 2%a1%en 
janvier. Depuis, 523 banques ont obtenu des préts sur 
trois ans totalisant 489,2 milliards d’euros. 

La Banque populaire de Chine a abaissé son 

coefficient de réserve de 50 points de base pour tous 
les préteurs bancaires, ce qui représente un premier 
assouplissement de sa politique monétaire en trois 
ans. 
L’Italie a dévoilé un plan de mesures d’austérité de 
40,3 milliards de dollars qui prévoit une hausse des 
impdts et une augmentation de l’age minimum de la 
retraite. 


—— 
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Recent 
feature 
articles 


Etudes spéciales 
recemment 
parues 


December 2011 
Recent trends in Canada’s labour force participation rate 


September 2011 
The post-recession recovery of Canadian exports, 
2009-2011 


August 2011 
Projected trends to 2031 for the Canadian labour force 


June 2011 
The relationship between monthly, quarterly, and annual 
growth rates 


April 2011 
2010 in review 


March 2011 
Recent trends in business investment 


January 2011 
How did the 2008-2010 recession and recovery compare 
with previous cycles? 


December 2010 
Slowdowns during periods of economic growth 


November 2010 
Different measures of economic activity: Physical quantity, 
current dollars, and volume 


September 2010 
The evolution of the global financial crisis and cross-border 
financial activity, 2007-2010 


July 2010 
The role of inventories in recent business cycles 


May 2010 
The accelerated pace of the 2008-2009 downturn 


April 2010 
Year-end review of 2009 


March 2010 
Seasonal adjustment and identifying economic trends 


February 2010 
The impact of age, income, and family structure on 
homeownership 


Décembre 2011 
Tendances récentes du taux d’activité au Canada 


Septembre 2011 
La reprise des exportations canadiennes aprés la 
recession, 2009 a 2011 
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La population active canadienne : tendances projetées a 
horizon 2031 


Juin 2011 
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Avril 2011 
Bilan de l'année 2010 


Mars 2011 
Tendances récentes de l'investissement des entreprises 


Janvier 2011 
Comment le cycle de récession-reprise de 2008-2010 se 
compare aux cycles précédents? 


Décembre 2010 
Ralentissements durant les périodes de croissance 
économique 


Novembre 2010 
Différentes mesures de l’activite Economique : quantites 
physiques, dollars courants et volume 


Septembre 2010 
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financiére transfrontaliére, 2007 a 2010 
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Mai 2010 
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Revue de fin d’année : 2009 
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économiques 
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Incidence de l’age, du revenu et de la structure de la famille 
sur l’'accession a la propriété 
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The changing cyclical behaviour of labour productivity 
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November 2009 
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October 2009 
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September 2009 
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direct de Statistique Canada, 

par des communiqués faciles 4 lire 
accompagnés de tableaux et de 
graphiques informatifs permettant 
rapidement de saisir la nouvelle. 
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The Daily delivers news directly from 
Statistics Canada—with easy-to-read 
news releases, informative tables and 
simple charts that clearly illustrate the 
news. 


Subscribe to The Daily. 
It's FREE. 
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Visit www.statcan.ge.ca to read The Daily when you need it. Visitez le site www.statcan.ge.ca et consultez 
Or subscribe to the free online delivery service and receive Le Quotidien quand bon vous semble. Ou encore, 
The Daily automatically by e-mail. abonnez-vous au service de livraison électronique gratuit 

et recevez Le Quotidien par courriel, automatiquement. 
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Abonnez-vous au Quotidien. 
C'est GRATUIT. 
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Add it to your day-to-day activities! Ajoutez-le 4 votre train-train du matin! 
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